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. Actions: forte volatilité sur les indices actions internationaux qui, aprés avoir
S O m m al r e digéré la hausse subite des taux longs, ont fait face a la politique internationale
. de Donald Trump ainsi qu’a un changement de tétes sur des postes stratégiques
E d I tO au sein du gouvernement comme jamais les Etats-Unis ne I'avaient connu... les
Les placements ETF marchés ayant horreur de I'incertitude, il n’en a pas fallu plus pour retrouver les

(Assuran ce Vie) points bas annuels, voire toucher de nouveaux points bas annuels.
. Devises: le dollar index se stabilise encore une fois ce mois-ci suite aux

Le portefeuille incertitudes avec un mouvement de « fly to quality ».

Les performances par profil de risque Géopolitique: En Europe, 'Allemagne a enfin un gouvernement mais qui ne
pourra pas lancer de grandes réformes au vu des concessions que la CDU a di
faire au SPD pour éviter de nouvelles élections. A I'opposé, en ltalie, le

Les placements en OPCVM mouvement 5 étoiles a regu le plus de voies lors des élections législatives, mais
(Retraite I\/Iadelin o Eparg ne Salariale) n’apasla majorité’p'our pouvoir mettre (.en place u'n gouvernement... Dans !e reste
du monde, le président des Etats-Unis a lancé une guerre commerciale en

Le portefeuille attaquant ouvertement I’Allemagne et la Chine en imposant des taxes douaniéres

Les performances par profil de risque sur I'acier et I'aluminium et en taxant pour 60 milliards de dollars les importations
provenant de Chine. Taux: les taux longs sont dans une période de consolidation,

légerement en-dessous de niveaux psychologiques qu’il ne faudrait pas franchir a

LeS placements en titres VifS la hausse au risque de connaitre a nouveau des remous sur le compartiment
(PEA et compte titres) obligataire.

Le portefedille Matieres premieres: le pétrole arrive a bien se tenir malgré les tensions sur le
p commerce mondial. Parallelement, I'or poursuit sa consolidation saine au-dessus
des 13005 I'once.

Pour faire fructifier son épargne, les trois facteurs les plus Pour faire un choix pertinent de placement il est fondamental de définir vos
importants sont : objectifs et de réaliser un profil de risque. Cela va permettre notamment de
- La pertinence de I'allocation déterminer quelle volatilité maximale vous étes prét & accepter sur vos

- Bénéficier des cadres fiscaux les plus avantageux portefeuilles.
- Le choix des contrats les mieux adaptés a vos objectifs et les La volatilité est la propension d'un titre a s'écarter de son cours moyen au
compagnies les plus solides. cours d'une période donnée.

Concernant les trois portefeuilles déclinés ci-dessous, les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Les placements ETF en assurance vie

La structure défensive de notre sélection d’ETF a permis de limiter de fagon significative la baisse du portefeuille suite a la chute des marchés
actions sur le mois écoulé. Ainsi, anticipant a nouveau un mois difficile sur les marchés financiers nous avons décidé de garder le portefeuille en
I'état.

Les performances par profil de risque

Performance 2018 : -2,09% 14.76%
Date Achat Valeur ISIN Prix Achat Vg::!: 1 2 E::helle r;ie rlsql:e d
mars+nov Lyxor ETF Stoxx Europe 600 HithC FROO10344879  8331€  79.34€  477% 148% Fonds euro | 100% 85% 0% 45% 3% 25% 10%
mars-17 Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Telecom FROO10344812  2685€  3450€  53% 1546% ETF_ 0% 15% 30% 55% | 65% 75% 90%
mars-17 Lyxor Canada ETF D-EUR LUMSBT8ETH 63252  BBOGE 821 12614 Volafilite | <2% | 4% | <7% | <10% | <13% | <16% | <20%
mars+nov Lyxor ETF Russia C-EUR FROMO3Z6140  2031€  3311€ 0% U
mas-I7  FTSEEPRENAREIT Developed Europe  FROMOB3S58 4317  40.10€  7,10% 15014 Peri. 2018 | 026% | 009% | 045% | -too% | -1or% [ 150w [ 166%
mars-17 Lyxor ETF World Water D-EUR FROM0527275  3726€  3510€  57%% 1 - . . I -
mars+nov MSCI ACWI Gold LUDB5423687 5483 49116 105 | UL G SRS IS SIS | S MMERENT 8D EEmTENTE
mars-17  Lykor SG Global Qual IncNTRETFD-EUR  LUOS32436512 121706 114526  507% g Vove profil de risque et de pouvoir suivre votre allocation
mars17 LyxorETF iBoo§LiquidEM Sovergn  FRODIOS§7328 § 10317 § 9987 300 o | d'actifs afin qu'elle reste en adéquation avec votre profil.
marstjan  Lyxor Commodit Thm RIC CRE TRETFC-EUR ~ FRO010270033  1486€  1474€  084% 129 | Sivous le souhaitez, nous vous proposons une lettre
mars+nov ~ Lyxor Comd Thm RIC CRB exEng TRETFC€  FR0010346205 1697€ 1685€ 073% 9,50% de mission q ui perm et d’individualiser votre suivi.
mars+nov Lyxor ETF Euro Stoxx50 Daily Short FROI0424135  1829€  1B5T€  101% 14834
mars-17 Lyxor ETF Daily Short CAC 40 FRODOS1362  2237€  22.0€  074% 1765 _|  tomatiaont s sortormanct apals, T Pas Prs en compte, ce duirédut




e
Les Placements OPCVM (Retraite Madelin, PERP, PEE)

Notre anticipation sur une poursuite de la baisse des marchés s’est avérée fructueuse puisque le comblement de performance vis-a-vis d’'un indice
de référence global tel que le CAC 40 a été quasiment réalisé. Toutefois si jamais la baisse des marchés continuait a s’accentuer sur le prochain
mois nous serions amenés a prendre nos bénéfices sur notre position de couverture via 'ETF Amundi Short USA qui, sur le mois de mars, a su
surperformer les autres stratégies d’investissement avec I'avénement d’'une guerre commerciale engageant principalement les deux premieres
économies mondiales, a savoir les Etats-Unis et la Chine. Enfin, les tweets récents contre les valeurs technologiques, notamment Amazon, de
Donald Trump vont continuer a peser sur la tendance des indices nord-américains.

Les performances par profil de risque

Portefeuille Viafontis : -
Echelle de risque
Performance globale au 31 mars 2018 301% 13,26% 1 2 3 4 5

Fondseuro | 100% 85% 0% 45% 35% 25% 10%
0PC 0% 15% 30% 55% 65% 75% 90%
Volatilité <% <4% <% <10% <13% <16% <20%

Valeur ISIN PrixAchat  Cours

0t-anv  Sycomore Sélection Responsable RP  FROMOS74721  39249€  31037€ -56d% 10,02%

anvjunaciCamignac Pf Commodities AEUR Ace. LUDIGMSSS02 213256 293006 640% | | 1480% cerinfe | oz | or | oo | s ] dam | ra [ 2o
laninoct AmundiETF ShortMSCIUSADally  FRODOTOHM94 16806 17.22€ 2507 179% Pour optimiser vos investissements il est important
Olanv  BNPParibasAquaClassic  FRODOGSBN4S 256236  41.05€ -420% 11,38% € ERnMENTD VELE [prEfill Clb WEGVE G 6E Eaurelr
. o suivre votre allocation d’actifs afin qu’elle reste en
Oljm MBGGlobalDividendEURA  GBOIBIRIS 25466  2G0E 733% 1412% Sdéquation aves volre profi.
0200 Tocqueville Gold FRODIAAIB S 7020 § 6428 843% U9
Utfne - FidelyFunds-NordoFnd ASEK  LUDMBSHOR) {5T25EK 1221 SEK 72 1388% T
12fér Baring Russia Fund LUOO73418229 § 6573 § 6.0 2.04% 21,54% une lettre de mission qui permet

: . . o d’individualiser votre suivi.
A titre de comparaison, la performance du CAC 40 depuis le 01 janvier 2018: -2,73%

Les placements en titres vifs (PEA et compte titres)

Un portefeuille actions est 'une des solutions pour préserver au mieux son patrimoine durant
la période d’incertitude qui va survenir. En effet, les actions sont des titres de propriété et ne
peuvent, par définition, étre soustraits a son acquéreur. De ce fait, les services de Perma
Finance consistent a délivrer des recommandations boursiéres en fonction du profil
d’investisseur et a accompagner tout au long de [linvestissement pour chacune des
opérations amenées a étre réaliser. Sur les titres vifs, il est essentiel de pouvoir bénéficier
d’un suivi personnalisé. C'est pour cette raison que nous avons décidé de travailler en
partenariat avec Frédéric HAMM qui apres avoir été gérant dOPCVM au sein de sociétés de
gestion indépendantes depuis prés de 15 ans, a créé sa société de conseils en
investissements.

Portefeuille Perma Finance

Performance Globale au 31 mars 2018 : -7,10% " ; . o

Date Achat Valeur PrixAchat  Cours %  OBJECTF _ STOP 4 WOUTEEN |/ VBN SUr (125 MEEEs GEiens CEl 2
15-mars Aurubis 6810 € 68.208€  0.26% 7760 € 6320 € rendez-vous; néanmoins le fait que le portefeuille ait éte
29-févr BIC 83.00€ 80.85€ -2.59% 107.00€ 73.00€ structuré de maniére plus défensive, uniquement 3
15janv  Lyxor x2 Short S&P500 3750€  40,79€  8,76% 42,50€ 34,08 € lignes ont été stoppees. Nous avons profité de la baisse
15féwr  Lyxor ETF Bear CAC 499€ 507€  164% 585¢€ 467€ des marches pour investir de facon opportune dans des
29_mars Nokia 449¢€ 448€  -0,29% 510€ 414¢€ valeurs ayant un flottant important et donc soumis a de
18-janv Rocket Internet 2250 € 2492€ 10,76% 26,60 € 2090 € potentielles OPA, telles que AURUBIS (détenue a 25%
12-févr Radware $ 2080 $§ 2135 264% S 3000 S 17,90 par le sideérurgiste allemand Salzgitter), NOKIA (capital
M -aoiit ETF Lyxor CRN 16,45 € 16,31€  -0.86% 18.40€ 15,30 € encore plus atomisé depuis I'achat d’Alcatel-Lucent) ou
15-mars Latecoere 470€ 498€  5.85% 6.50¢€ 415¢€ encore LATECOERE (les deux plus gros actionnaires
28 févr Yamana Gold $ 287 § 276 -383% § 362 § 252 sont devenus activistes et ont demandé au
management d’accélérer le plan stratégique de la

A titre de comparaison, la performance du CAC 40 sur la méme période : -2,73% SOCiété).

Historigue de performances du portefeuille Perma Finance sur I'année 2017 : +28,31%
Historigue de performances du portefeuille Perma Finance sur I'année 2016 : +30,26%
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