LETTRE FINANCIERE

Analyse macro économique

Actions: les indices actions internationaux ont connu un mois honorable malgré 'alerte qui
. a été donnée par la Fed de New-York sur un possible risque de liquidité (injection de

liquidité au jour le jour d'un montant de 75 milliards d’euros).

Devises: le dollar index est au plus haut depuis 2017, ce qui refléte une méfiance accrue

vis-a-vis des monnaies fiduciaires... attention a la réaction de Donald Trump qui scrute cet

indice de preés.
Geopolitique: Brexit, élection espagnole, pression sur Merkel et tension politique en Italie
font 'actualité en Europe. Les émeutes a Hong-Kong dérangent la Chine. Les attaques en
° ° Arabie Saoudite ravivent les tensions au Proche-Orient.

V, a fo n t , s Taux: taux longs ont sensiblement remonté, le Bund passant de -0,70% a -0,50%; attention

a une remontée trop brutale de ces derniers qui pourrait engendrer un début de panique.
générateur de richesses Matieres premieres: baril du pétrole inchangé sur le mois malgré des puits de pétrole

attaqués en Arabie Saoudite. Par ailleurs, prises de bénéfices sur 'once d’or suite a la 1égére
remontée des taux réels.
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Concernant les portefeuilles déclinés ci-dessous, les performances passées ne préjugent pas des performances futures

LES PLACEMENTS PERSONNELS

Portefeuille Viafontis en contrat assurance vie

Performance au 30/09/2019 de : 20,13%

Contre-performance de notre portefeuille par rapport aux
ISIN Pric Achat ~ Cours % grands indices boursiers sur le mois, essentiellement due
a la chute de 'OPC Global Gold & Precious que nous

Amundi ETF Short MSCI USA Daily FR0010791194 1364€ 1228€ 1034% avions néanmoins allégé en conséquence suite a la forte

Global Gold & Precious FROTOATSZY  fTIG2€  24T8€ 265y |  Progression de ce dernier depuis le début d'annce. A noter
! ¢ : que nous n’hésiterons pas & renforcer la pondération de ce

JPMNQ’" Global Macro Opportunities LU0115098948 145,15€ 145,2“ 0,73% fonds lorsque les cours de l'or retourneront sur les 1480%
Tikehau Credit Plus FRO0011408426 12336€  1254€ 1530 et 1450% I'once; supports importants.
Tikehau Income Gross Assets FROD?1765692 594’48€ 606.37€ 2’00% Le poids du portefeuille Viafontis varie en fonction de votre

Performances par profil de risque profii de risque. Le Tableau ci-contre affiche la
performance en fonction de la répartition Fond Euro / OPC.

Echelle de risque

Fonds euro 100% 85% 0% 45% 35% 25% 10%
OPC 0% 15% 30% 55% 65% 5% 90%
Volatilité <% A% <7% <10% <13% <16% <20%

Exemple : En profil 5, votre allocation est composé a
65% du portefeuille Viafontis et 35% du fond Euro. La

- - —_— - performance de votre allocation est de 13,49% au
Perf2019 | 11m% | aotw [ esen | 1eo% |Cd3aon M 6 | 823% | 30/09/2019.

Portefeuille PEA

Performance au 30/09/2019 de : 21,44%

Valeur Prix Achat Cours % OBJECTIF STOP Bi _ ) o
ien que sur les deux opérations soldées ce mois-ci I'une a
Guerbet 48,60€ 4640€  -453% 6090€ 4500€]  geénéré une perte (ILIAD) alors que I'autre un gain (INNATE
Linedata Services 270€ 010€ 866% 295€ 2085€| PHARMA), la plus ou moins-value réalisée a été au final
mws 2450€ 2%15€  £73% 29306 2306 largement positive du fait d’'une gestion du risque maitrisée.
Renault 5115€ 86 130 5990€ 11406 g:\aﬂs—r\;?:lfaurs ont été remplacées par HAULOTTE GROUPE et
Verimatrix 184€ 217€  17,66% 241€ 162€
0,
Haulotte Group 500€ 593€ 051% 115€ 545€ Historique de P P P
SMTPC 1826€ 1795€ 1,64% 2180€ 16,55 € performance du
TH BOIE  BOGE  645% 1095€ 7766 bewiente [ 7 | 0
Wendel 11340€ 12660€  11,64% 136,80 € 10280€
Infotel BA0E 3660€ 4,69% 4840€ 34.00€




LES PLACEMENTS ENTREPRISES

Epargne salariale

Performance au 30/09/2019 de : 6,26%

Risque /7

Prix Achat

Comptes titres

Bonne performance mensuelle de notre allocation, et plus
spécifiqguement de la stratégie décorrélée des indices

ERES Tikehau Diversifié 2 1693€ " 17,58€ " 384% | boursiers alimage dERES BDL REMPART.
ERES Olympe Solidaire 4 18,06 € 18,73€ 31M%
ERES M&G Equilibre 4 17,09 € 17583€  251%
ERES BDL Rempart 4 13,75€ 1446€ 516%
ERES Amiral Sextant Flexible 5 14,59 € 1449€ -069%

Echelle de risque
EURES monétaire|  100% 859, 0% 15% 359% 95% 10% Exemple : En profil 5, votre allocation est composé a 65%
du portefeuille Viafontis et 35% du fond Euro. La
FCPE O 1% W M 65% 1% W performance de votre allocation est de 3,95% au
Volatilité <X A% <% <10% <A3% <16% <% 30/09/2019.

Perf. 2019 -0,33% 0,66% 1,65% 3.29% 3.95% 461% 5,60%

Trésorerie d’entreprise

Performance au 30/09/2019 de : 17,39%

Valeur Prix Achat Cours % OBJECTIF STOP Aucun mouvement a identifier sur le portefeuille sur le mois
Guerbet 48,60€ 4640€  -453% 60,90 € 4500€ de septembre. Plus largement, le portefeuille n’a
Eutelsat 16,00€ 1707€  6,69% 1930€ 1480€ pratiquement pas évolué en termes de performance globale
Ipsos M€ %1A5€  673% 030€  23€| (égere progression).
Nokia 475€ 464€  -236% 559€ 430€
Vivendi 2445€ 2518€  299% 2840€ 2240€
TF1 861€ 806€ -645% 10,95€ 176€
ETF Lyxor CRN 16,06 € 16,26€  1,26% 1840€ 15,30 €
Newmont Mining $ 440 § 792 1023% § 4400 § 28,00 —
Infotel 3840€ BH0E  -469% 48.40€ 3400€ performance du |22 2017 2018

Contrat de capitalisation

Performance au 30/09/20

0PC ISIN PrixAchat  Cours %

19de : 15,35%

portefeuille +30,26% +28,31% +4,03%

Contre-performance du portefeuille sur le mois pour deux
raisons: chute de 'OPC BGF World Gold que nous avions

BGF World Gold LUO171306650 1989€ BUE  046% néanmoiljs allégé en _ conséq.uence, suite’ a ’Ia forte
BGF New Energy WIMBI 656 Tyre g | Prodression de ce derier depuls e déhut diannce (nous
n’hésiterons pas a renforcer la pondération de ce fonds
Lyxor CommoTR CRB ex-Energy LUt829218582 ISUE  15T0€ 4505 | orsque les cours de T'or retourneront sur les 1480$ et
JPMIF - Global Macro Opportunities ~ LU0115008948 W€ WE2TE  032% | 14508 ronce; supports importants); évolution négative du
LFIS Vision UCITS Premia LU1012219207  103893€ 104766€ (4% | fonds décorrélé des marchés boursiers, Carmignac L-S
Camnignac L-S European Equities FRO010149179 %714€ 385746 .311% | European Equities, suite & une rotation sectorielle globale.
FF - Global Health Care LU0261952419 8106 08¢ 1812%
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% 95 rue Emile Combes 33 130 BEGLES | Tel : 05 56 49 34 16 | e-mail : thierry.lallouet@viafontis. www.viafontis.fr
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