LETTRE FINANCIERE

Analyse macro économique

Actions: les indices actions internationaux ont connu un mois serein, et cela méme si un
accord commercial entre la Chine et les Etats-Unis ne cesse d’étre reporté.

2 Devises: le dollar index a connu un rebond technique suite a des chiffres nord-américains
qui tiennent toujours alors que les statistiques européennes restent sur un plancher.

Geopolitique: tensions toujours palpables dans de nombreux pays un peu partout dans le
monde avec souvent des heurts importants, signe d’un systéme a bout de soulffle.
Taux: taux longs qui continuent de se tendre, I’'OAT repassant au-dessus des 0%; et ce
malgré une hausse du marché actions; un point bas sur les taux a certainement été atteint au
mois d’aoft.
° ° Matieres premieres: toujours une phase de consolidation pour le baril du pétrole avec une
V , a f o n t , s cléture mensuelle autour des 54$ pour le quatriéme mois consécutif (il est fort probable que
nous assistions a une forte volatilité de cet actif dans les semaines a venir). Parallélement,
générateur de richesses I’'once d’or consolide également a plat; phase saine pour reprendre un mouvement de
hausse durable par la suite.
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Concernant les portefeuilles déclinés ci-dessous, les performances passées ne préjugent pas des performances futures

LES PLACEMENTS PERSONNELS

Portefeuille Viafontis en contrat assurance vie
Performance au 30/11/2019 de : 18,60%

Nous avons continué de renforcer la pondération de 'OPC
Valeur ISIN PrixAchat  Cours % Global Gold & Precious au sein de notre portefeuille. En
sus, nous avons également opéré la méme stratégie sur

Amundi ETF Short MSCI USA Daily FRO010791194 1350€  176€ 1202% 'ETF Short MSCI USA, toujours au détriment de nos

Global Gold & Precious FRODOTONTSZT  19319€  2325€ 1556% | lignes défensives Tikehau Credit Plus et Tikehau Income
JPMorgan Global Macro Opportunities  LUO115098948 U515€  M226€ 190 |  CrossAssets.
Tikehau Credit Plus FRODIA0B426  1Z335€  1%692€  28%%

Tikehau Income Cross Assets FRO011765692 5o448€  BITME  201%

Performances par profil de risque . : i i ) .
parp d Le poids du portefeuille Viafontis varie en fonction de votre

Echelle de risque profii de risque. Le Tableau ci-contre affiche la

1 2 3 1 5 _ performance en fonction de la répartition Fond Euro / OPC.

Fonds euro 100% 85% 70% 45% 35% 25% 10%
0PC 0% 15% 30% 55% 65% 75% 90%
Volatilité 9% 4% <% <10% <13% <16% Q0% Exemple : En profil 5, votre allocation est composée a
65% du portefeuille Viafontis et 35% du fond Euro. La
Perf. 2019 | 14%% | 401 | 658% | 1087% O 1259% 3 1431% | 16.68% performance de votre allocation est de 12,59% au

- 30/11/2019.

Portefeuille PEA

Performance au 30/11/2019 de : 35,90%

Valeur Prix Achat Cours % OBJECTIF STOP Le retour de la volatilité et lattrait pour les petites et
Guerbet 4860€ 5260€  8.23% 60,90 € 4500€| moyennes capitalisations boursiéres nous ont permis de
CNIM 37.00€ 3630€  -1.89% 56,40 € 3100€| réaliser des allers/retours gagnants sur le mois sur des
Ipsos 24'50€ 29'00€ 18'37% 29’30€ 22'30€ valeurs telles quEOS IMAGING ou encore SRP GROUPE;
o ' ’ ’ : : avec a la clé des gains de plus de 30% sur chacune des
MGI Digital 5350 € 5500€  2,80% T200€ 47160€ lignes.
Guillemot 201€ 239€  1891% 260€ 1,17€
Nanobiotix 6,26 € 764€  2196% 11,20€ 510€ —
Micropole 124€ 123€  -040% 194€ 1g7¢| | fhstoriquede 2016 2017 2018
performance du
Nokia 3,15€ 319€  133% 380€ 280€ portefeuille +25,19% | +24,54% +3,14%
Wendel 11340€ 12230€  785% 136,80 € 102,80 €

Infotel 3840€ 3780€  -1,56% 48,40€ 34,00€




LES PLACEMENTS ENTREPRISES

Epargne salariale

Performance au 30/11/2019 de : 8,31%

0 : Le portefeuille continue sur sa lancée en s’adj t 1%
FCPE Risque /7 Prix Achat Cours P u nue su S adjugeant =7
de performance sur le mois avec une stratégie prudente,

ERES Tikehau Diversifié ) 16,93 € 1777€  496% ERES Tikehau Diversifié pesant un tiers du portefeuille
ERES Olympe Solidaire 4 1806€  1898€  500% | °vecunniveauderisque2.

ERES M&G Equilibre 4 1709€  1797€  515%
4
5

ERES BDL Rempart 1375€  1506€  9,53%
ERES Amiral Sextant Flexible 1459€  1474€  103%

Echelle de risque

1 2 3 4 § _ Exemple : En profil 5, votre allocation est composée a 65%

ERES monétaire |  100% 85% 70% 45% 35% 25% 10% du portefeuille Viafontis et 35% du fond Euro. La
FCPE 0% 15% 0% 55% 65% 5% 90% performance de votre allocation est de 5,25% au

Volatilité <% 4% <% <A0% <13% <16% Q0% 30/11/2019-

perf 2019 | 0a2% | ose [ 2% | 4z | saw | e | 74

Trésorerie d’entreprise

Comptes titres

Performance au 30/11/2019 de : 26,92%

Valeur Prix Achat Cours % OBJECTIF STOP Forte performance du portefeuille sur le mois due en grande
Guerbet 4860€ 5260€  8.23% 60,00 € 4500€| partie aux opeérations soldées sur des petites capitalisations
Haulotte 538€ 5A7€  -390% 6,00€ 476€ boursieres telles que CLARANOVA, EOS IMAGING et SRP
Ipsos A50€ 200€  1837% 230€ 230€| GROUPE.
Wheaton Precious Metals  § 2540 § 2764 882% § 3010 § 2360
Vivendi 2445€ 0492€  1,92% 2840€ 240€
NRJ Group 6,00€ 598€ -0,33% 690€ 545€
ETF Lyxor CRN 16,06 € 1650€  2,78% 1840€ 15,30 €
Newmont Mining $ 3440 $ 3840 1163% § 4400 § 28,00
Infotel 3840€ 3180€  -1,56% 4840€ 400€ e e |2 2017 2018
portefeuille +30,26% +28,31% +4,03%

Contrat de capitalisation
Performance au 30/11/2019 de : 15,62%

. Nous avons une nouvelle fois renforcé 'OPC BGF World
0RC 1SN Pri Acht Cours h Gold, alors que l'once d’or consolide toujours sous les
B1% 15008, au détriment du fonds FF-Global Health Care dont

nous avons soldé la moitié de la ligne avec un gain de
plus de 23% a la clé..

BGF World Gold LU0171306680 200€ 25,05€
Lyxor CommoTR CRB ex-Energy LU1829218582 1594 € 1637€  2,68%
JPM IF - Global Macro Opportunities ~ LU0115098948 14500€  14226€ -243%

LFIS Vision UCITS Premia Lu1012219207 103893€  106031€  2,06%
Carmignac L-§ European Equities FRO010149179 B714€  36483€ -063%
FF - Global Health Care LU0261952419 2610€ QA€ 2564%
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